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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni
2014 for Nykebing Sj. Varmeverk a.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2013/14.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Sj., den 22. oktober 2014

Bestyrelse

Rene Pape Holger Wittrock Robert Krogsgaard
formand nastformand

Ib Christiansen Per Christiansen Mikkel Henriksen
Arne Aagesen Finn Hallberg

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Nykebing Sj. Varmevaerk a.m.b.a.

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nykebing Sj. Varmeveerk a.m.b.a. for regnskabsiret 1. juli 2013 - 30.
juni 2014, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og ydetligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsdret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.



Den uafthaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne iledelsesberetningen er i overensstemmelse med irsregnskabet,

Holbak, den 22. oktober 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

%&\5— erfly Lundgaar L/

statsautoriseret revisor tatpautoriseret revjsor

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision

Pengeinstitut

Nykebing Sj. Varmeveerk a.m.b.a.
Billesvej 8-10
4500 Nykebing Sj.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Nykebing Sj. Varmevark a.mb.a. for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i Klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.
Hovedaktivitet
Fjernvarmevearkets hovedaktivitet bestdr i produktion og salg af fjernvarme og el.

Udvikling i ret

Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et overskud p& DKK 664.382, og selskabets balance pr.
30. juni 2014 udviser en egenkapital p& DKX 9.334.213.

Produktion

Den totale drsproduktion har andraget 44.945 MWh svarende til et fald pé 13,5 % i forhold til sidste &r.
Samtidig er der produceret 2.292.400 kWh el, svarende til et fald p& 49,5 % i forhold til sidste &r.
Solvarmeanlaegget naede at veere i drift i 5 dage af regnskabsaret, og producerede der 337 MWh til nettet.
Der var i ir 2478 graddage mod 3037 graddage i et normalir, svarende til 18,4% under normalen. Faldet i
varmeproduktionen noget lavere end faldet i graddagene péa 16 %. Da graddagene forrige ar var meget
hgjere end dette ar og stigningen i varmeforbruget heller ikke dengang svarede til stigningen i graddagene,
s8 er det naturligt at forbruget ikke i 4r falder tilsvarende. Forbruget af varmt vand er nogenlunde konstant
uanset graddage og forbedret isolering, og modvirker en del af udsvingene.

Forbrug

Til ovennaevnte produktion er anvendt 549.031 m3 gas til el- og varmeproduktion p& motorerne, 2.840.914
mg gas i naturgaskedelen, 1.873.540 kg trapiller, o kg bioolie samt 315.757 kWh el

Det samlede gasforbrug var pa 3.389.945 mg, et fald pé 23,5 %, mens trepilleforbruget er faldet med 2 %
og bio-olieforbruget er ellimineret da naturgassen er mere rentabel.

Salg

Varmesalget andrager 32.901 MWh inkl. eget forbrug, svarende til et fald pd 14,5 % i forhold til sidste 4r.
Tabet i milere og ledningsnet kan beregnes til 12.578 MWHh, hvilket er en anelse mindre end sid-ste &r.
Den samlede cirkulerende vandmeengde er opgjort til 1.101.200 m3, hvilket er et fald pd 9,1 %.

Varmesalget udger 34.039 MWHh, og der er tilsluttet 1 ny forbruger, siledes at der ved regn-skabsérets
afslutning var tilsluttet i alt 1844 forbrugere.

=

Ledelsesberetning

Resultat

Det endelige varmebidrag udger kr. 16.689.606 plus faste afgifter, effektbidrag kr. 5.357.164 og
abonnementsbidrag kr. 1.106.400 ekskl, moms.

Indtaegterne ved statstilskud og el-salg fra de 5 motorer/generatorer i kraftvarmeveerket udgor kr.
7.215.697.

Nettoomsatningen er i alt kr. 30.385.127
Produktionsomkostningerne kan opgeres til kr.18.928.841.
Distributionsomkostningerne er faldet til kr. 9.359.464 fra kr. 16.040.249.

Administrationsomkostningerne er som budgetteret med et forbrug pa. kr. 1.815.174 mod sidste &rs kr.
2.023.699.

De samlede produktions-, distributions- og administrationsudgifter er opgjort til kr. 29.513.815 og resultat
for finansielle poster er herefter et overskud pa kr. 871.312 mod et underskud pa kr. 739.929 sidste &r.

Varmevarkets lan er variabelt forrentede, og derfor afhangige af den generelle renteudvikling i markedet.
CIBOR renten er nu ekstremt langt nede, og renteudgifterne er stadig under budgettet med kr. 161.930
mod budgetteret kr. 250.000.

Energipriserne i samfundet har varet meget svingende over ret med en svagt stigende tendens, og selvom
naturgasforbruget er faldet med 23,5 %, er den samlede pris for naturgas kun faldet med 16,4 %.
Omkostningerne til traepiller er faldet, men stabile, hvor et mindre forbrug p 2,0 % gav et
ombkostningsfald pd 7,9 %.

Samtidig har elpriserne som forventet vaeret ekstremt lave, og det har paradoksalt nok betydet at vi har
kunnet forage de samlede el indteegter.

Da kraftvarmevaerkerne blev opfort, var elprisen sikret af en monopol-pris, men ved overgangen til frit el-
marked indferte man i stedet en kompensation til kraftvarmeveerkerne (geeldende til og med 2018), s&
forudsetningerne for investeringerne er rimeligt til stede — lige som fx vindmeiller og solpaneler fir en
hejere garanteret elpris end markedet kan beere. Nér elprisen er meget lav, udbetales der s3 en godtgerelse
(s&kaldt grundbelsb) pa forskellen mellem den markedsmeessige elpris og den pris vi gennemsnitligt ville
have faet under elpris-monopolet. Det fine er, at vi fir belgbet uanset om vi s producerer eller ej, s8 i
indevaerende ar har vi fiet kr. 4.535.363 i grundbeleb mod kr. 3.898.277 sidste 4r.

Dette modsvares af, at vi har brugt 2,4% mere gas til at producere el, men har tjent 36,9% mindre pi salget
af dette. De samlede indtegter fra produktion af el er steget fra kr. 6.656.534 til kr. 7.215.697.

Selvom der var budgetteret med et resultat omkring kr. 0, er der, primart som folge af agede eltilskud,
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Ledelsesberetning
opniet et overskud pi kr. 664.382.
Bestyrelsen indstiller til at overskuddet overfgres.

Andre meddelelser

Produktion Billesvej

Ud over, at veksleren over motor 5 sprang leek og motoren blev vandfyldt den 11. september 2013, har der i
driftsiret ikke veeret starre driftsforstyrrelser med gasmotorerne og gaskedlen. I forbindelse med service af
motorerne har PonPower udfort gasrampeeftersyn. Varmodan har udfert oliekedel /gaskedel eftersyn,
samt eftersyn af gaskedlens gasrampe og twethedsprevning af hovedgasinstallationen.

Der er 1 dette driftsir udfort emissionsmalinger pi alle anleeg pa Billesvej.

Renoveringen af gaskedlen er faerdig og fungerer godt, dog har der veeret lidt ekstra stgj fra reg-gassen i
skorstenslgbet. Der er foretaget lydmalinger i det tidlige forar, og installation af en lyddemper i skorstenen
er klar ti} fyringssasonen.

Fregatvej trapilleanlaegget

Pillefyret har kert tilfredsstillende i &r og er ved at rette ind, men de alarmer, der har vaeret, er som
saedvanlig efter arbejdstid. Anlegget blev stoppet for sommeren den 26. juni 2014, da sol-varmeanlagget
var i stabil drift.

Distribution

Vi har vaeret forskdnet for brud pi ledningsnettet i &r, og der er lavet labende lzkagekontrol i en vis
udstraekning. Der er ikke blevet renoveret pa ledningsnettet i &r, men der har til gengeeld vae-ret en del
kvalitetskontrol pa transmissionsledningen og fordelings ledninger i fangerfeltet. Hver og en svejsning er
efterset og laekagesegt. Der tillige lavet stik til de nye Fakta og Aldi.

Administrationen

Der har veret travit med bogholderiet i forbindelse med solvarmeprojektet - byggemeder og in-
formationsarbejde. Der har ogsi varet en del aktivitet med energibesparelser, i forbindelse med
Odsherreds Erhvervsrads kampagne med Energi Tjek. Vi har holdt Varmens Dag den. 2. februar og
deltaget i Sustain Festival (energimesse) p& gigaden den 7. juni.

En ny hjemmeside har set dagens lys.

Solvarmeprojektet

Det forste spadestik til Getsevej anleegget var den 11. juli 2013. I den forbindelse blev vores nye logo vist

Ledelsesberetning
frem og taget i brug.

Der afsluttes svejsning og reetablering af arbejdet ved den styrede underboring, og I midten af august
starter svejsning af tank og udgravning af keelder. I slutningen af august starter arbejdet med resten af
transmissionsledningen, og ender i keelderen pé Billesvej i starten af marts 2014. Fordelingsnettet pi
solfangerfeltet opstartes den 6. januar 2014 samtidigt med at der svejses og graves pi
transmissionsledningen. Alt gravearbejde pé transmissionsledning og fordelingsnet er stut den. 8. april
2014.

Den 22. oktober bliver tanken loftet ned i svebet af to kraner. Dagen efter leegges der keelderdack pa
keelderen og 5. november kommer den endelige byggetilladelse fra kommunen.

18. november 2013 startes der op pi isolering og beklaedning af tanken, og lidt senere kom orkanen Bodil
fejende forbi, alt holdt heldigvis.

Den 10. december 2013 bliver Tjeereborg Industri valgt som det billigste bud p styringen af anlegget.

Efter jul og nytar starter Nydan op p4 rejsning af sgjler til sneglehuset, og de praefabrikerede vag kassetter,
den 12. februar er den sidste sgjle rejst.

I starten af marts starter Nydan med den indvendige bekledning.

Den 19. marts er tanken fyldt med 6.000 m3 fjernvarmevand. Arcon Solar opstarter med fundamenter til
solfangerne den 4. april 2014, og de forste fangere ankommer den 7. april 2014.

Den 15.juni 2014 s@ttes vand pa fordelingsnettet, og anlegget sattes i drift den 23. juni 2014, 11 mdr. efter
det forste spadestik.

Der arbejdes herefter pa feerdiggarelse af bygningen i ferie fart, og helt frem til indvielsen den 6.
september.

Solvarmeprojektet - Okonomien

I februar 2014 har vi modtaget priser pa de sidste underentrepriser p& byggearbejder, og vi fremsender
anmodning om regulering af kommunegarantien til det endelige niveau, kr. 65 mio.

Vi havde tilbage i februar 2013 holdt et mede med kommunen og kommunekredit, hvor det oprindelige
skrabede projekt blev brugt som grundlag for ansegning til kommunekredit, og hvor vi havde spurgt, om
man behgvede et opdateret projekt med kendte og forventede forandringer af sterrelse og form
indarbejdet, men fik at vide at det ikke var nedvendigt, og at man bare kunne regulere garantien til den
endelige storrelse nar det ferdige niveau var kendt, ndr blot kommunen var orienteret undervejs.

Med kommunens 2 repracsentanter i bestyrelsen med formal at varetage kommunens gkonomiske
interesser, specielt i forhold til kommunegarantien, var der ingen i bestyrelsen, der undervejs fandt at
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Ledelsesberetning

kommunen ikke var orienteret, men da ansegningen skulle behandles, blev det af flere betragtet som en
vaesentlig budgetoverskridelse i.s.f. et — fortrinsvis - bevidst forandret projekt.

Efter nogle redegareiser og en fornyet behandling lykkedes det dog at haeve kommunegarantien, og vi har
alle leert at kommunikationen i sddanne tilfaelde skal veere noget tasttere.

Om den endelige anleegssum kan oplyses (hvor nogle forhold allerede var neevnt i forrige beretning):

Arbejdet med projekteringen af det runde solfangeranlag viser, at det vil vaere meget dyrt at udvide dette
p et senere tidspunkt, s det besluttes at ferdigprojektere og anlaegge dette med sin maksimalstarrelse ift.
byens og fremtidige forsyningsomriders behov.

Bestyrelsen er med investeringer som denne nedt til at teenke op til 50 &r ud i fremtiden (Jledningsnettets
holdbarhed). Regeringen udmeldte forskellige nye afgifter og en fremrykkelse af tidspunktet for afskaffelse
af fossile breendsler i Danmark, og med det runde maskinhus, “sneglehuset”, er det ikke muligt senere at
udvide dette pd en @stetisk forsvarlig méde, si vi valgte at projektere yderligere en stor kaelder til
forventede fremtidige varmepumper og elkedler til regulering i et elmarked, der mere og mere reagerer
som vinden bleser (pga. stor vindmelleforsyning). Kelderen ville tillige gore det muligt at nedsenke
akkumuleringstanken, sd denne kunne blive storre og derved muligger en bedre udnyttelse af solenergien.
Endelig blev det besluttet at fore ekstra transmissionsledninger fra kaelderen og ud i feltet, s3 fremtidige
forsyningsomrader let kunne tilkobles.

Regionstog havde ikke accepteret at transmissionsledningen fores over banen parallelt med broen over
Oddenvej, men kraever denne fort under banen, og dette nadvendigger en lang styret underboring, som
bliver tilbudt til kr, 2 mio.

Arkeaologerne accepterer ikke at vi graver transmissionsledningen ned langs gravhejen, s der skal ske
endnu en underboring til kr. 1 mio.

Arbejdet pd grunden afslorer at en eksisterende draenledning er defekt og m& omlegges, merpris kr.
350.000.

Maj/juni 2013 lgber borefirmaet ind i store problemer med sten under jernbanen, og vi m4 flytte boringen.
Ekstraarbejder laber op i kr. 800.000.

Vi modtog tilbud pi solfangerne iht. EU udbudet, og vores "gamle” leverander er dyrest pa kr., men haren
hajere garanteret ydelse, s levetidsomkostningerne er lavest, s& denne bliver valgt igen. Prisen er nu kr. 27

mio, en stigning pa kr. 2.5 mio. pga. det sterre anlag og en bedre fordeling i cirklen.

August 2013 vazlges bekladning til tanken. Vi fir produceret en mere glat plade, s& den ikke kommer til at
ligne en overdimensioneret kornsilo. Merpris kr. 250.000.

Oktober 2013 og fremefter er jorden meget vid, og der skal anvendes lejede jernplader for at kunne
arbejde. Der kommer stadigt flere regninger pa alle mulige faelles ydelser, der ikke har veeret med i
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udbudene, og siledes kun kan betales af bygherre, herunder sikkerhedsorganisation, skurby, renholdelse af
omridet, etablering af adgangsveje, vandafledning m.v.

Priszendringen fra kr. 44 til kr. 65 mio. kan herefter opdeles i 5 hovedirsager:

Arkitektur: Sterre solfangeranlzg, bedre fordelingsnet samt

“sneglehus” med rampe, skolestue m.v. isf. et blikskur kr. 5 mio.
Fremtidssikring: Kaelder og sterre, mere kompliceret tank og fuld

integration med styringen pa Billesvej, ekstra fordelingsrer kr. 5 mio.
Myndighedskrav: Underboringer, tilbudt kr. 3 mio.
Uforudsete omkostninger: Sten ved boring, defekt dren og vandlegb,

bygherreydelser/byggemodning og ekstraomkostninger ved EU-udbud kr, 5 mio.
Uden for projekt: Omkostninger til forskennelse/retablering af

udenoms-arealer, farefolde m.v. kr. 3.mio.
Iaht kr. 21 mio.

Annebergparken

Der er nu udarbejdet et falles projekt efter varmeforsyningsloven, og dette er fremsendt til kommunen
som varmeplanmyndighed, men der er endnu ikke modtaget svar pa behandlingen.

Det har alt i alt veeret endnu et &r preeget af solvarmeprojektet, med mange mader og beslutninger.

Nu hvor alle planerne og tegningerne rent faktisk blev til st8l, tre og beton har vores medarbejdere med
stor ildhu deltaget i og kontrolleret opbygningen, s de kender hver en krog, ledning og svejsning, og
anlegget bliver overviget, passet og plejet som var det deres eget "barn”, og jeg haber at alle forbrugerne
vil anerkende dette og ogsé veere med til at passe lige s3 godt p& anlaegget, ndr man legger vejen forbi.

Det har veeret en speendende proces med et fantastisk stykke arbejde udfort af en masse dygtige
hindverkere og medarbejdere, og alle, der har vaeret involveret i sivel opbygning som fremvisninger og
alle arrangementerne, skal have en tak for den k&mpe arbejdsindsats og den store interesse i at f3 anlzgget
til at blive det bedste solvarmeanleaeg.

Den forventede udvikling

Gaspriserne er over dret faldet en smule, og konkurrencen pé det danske gasmarked er steget, s det er
samtidigt lykkedes at f& forhandlet en attraktiv gaskontrakt.

El-markedet opererer stadig med meget lave priser, og indtegterne skal baseres pa radighedsbetaling og
opregulering ved uforudsete haendelser i markedet. Tillige modtager vi betaling for at veere afbrydelige i
forhold til gassen, da vi bade skaffer varme med pillefyret og kan opstarte pi olie. Markedet for COz kvoter
er ogsd pdelagt af det overskud af kvoter der er resultatet af afmatningen i Europa. Fremadrettet fir vi dog
gradvist tildelt vaesentligt feerre gratis CO2 kvoter, og det vil ikke vare mange r for vi skal til at kebe kvoter
til produktionen.
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Ledelsesberetning

Med solvarmeanlagget skal der gerne produceres op mod 10.000 MWh, og dette sker med meget lave
direkte produktionsomkostninger, mens anlegget skal afskrives og forrentes uanset hvor meget varme der
bliver aftaget.

Vivalgt at budgettere med et regnskab i rimelig balance, dvs. et overskud p3 kr. 168.000, med prisen pi 1
MWh varme fastsat til kr. 556,25 mod tidligere kr. 631,25. Der er et stabilt udbud i markedet for
energibesparelser, men da kravet til fremskaffelse af besparelser er steget, haves bidraget til kr. 9,25 pr.
MWh, mens det udbetalte tilskud fastholdes pi kr. 250,00 pr. sparet MW.

Effektbidraget (det faste arealbidrag) stiger til kr. 24,38 pr. m2 boligareal hhv. 12,19 pr. m2 erhvervsareal.
Abonnementsbidraget er ikke steget i mange ar, og reguleres nu til kr. 812,50 - alle priser inkl. moms.
Samlet set vil en standard forbruger (130mz2 og 18,1MWh) opleve en irlig besparelse p4 kr. 875.

Budget 2014/15 (ekskl. moms)

Budgettet er lagt til efter bedste evne at leve op til de opridsede krav i varmeforsyningsloven, med

udpreeget varmeproduktion pa naturgas og trapiller i vinter- og ydersasoner, primert sol-varme henover
sommeren og aggressiv tilstedeveerelse i el-radigheds- og opreguleringsmarkedet.

I'DKK
Nettoomsatning
Varmesalg inkl. energisparebidrag 15.834
Fast afgift 7.388
Salg af el 5.555
Salg og keb af COz2-kvoter o) 28.777
Produktionsomkostninger
Keb af naturgas, bio-olie og treepiller 17.512
Bvrige produktionsomkostninger 8.269 25.871
Bruttoresultat 2.996
Administrationsomkostninger 1.814
Resultat for finansielle poster 1.182
Finansielle udgifter
Renter af langfristet geeld 1.200
Andre renteudgifter 150 1.350
Resultat for skat 168
Skat af Arets resultat o)
Budgetteret overskud 168

Ledelsesberetning

Investeringsplan

Efter ferdiggorelsen af den tekniske del af solvarmeanl®gget henstér kun etablering af de ydre rammer
med anleg af spiseligt grees mellem solfangerne, indhegning og let tilplantning, s& der kan udseettes fir og

udarbejdes de kraevede plejeplaner for omridet.

Der bliver ogsé tid til at gennemfore trinvis renovering af nogle af de rerstrakninger, der for 20-25 ir siden
ved den seneste hovedrenovering var for nye til at indg i denne.

Herudover kan det komme pA tale at etablere nye hovedledninger til det nybyggeri, der matte komme. I
nye udstykninger og forsyningsomrader er ledningerne omfattet af reglerne om betaling af
byggemodningsbidrag og derfor omkostningsneutrale.

P4 bestyrelsens vegne

Rene Pape
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primeer drift

Andre driftsindtaegter
Udlejningsejendommenes drift

Resultat for finansieile poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

pwc

Note 2013/14 201213
DKK DKK

1 30.385.127 32,174.584
2 -18.928.841 -22.479.391
11.456.286 9.695.193

3 -9.359.464 -10.040.249
4 -1.815.174 -2.023.701
281.648 -2.368.757

367.894 1.440.533

221.770 188.294

871.312 -739.930

5 0 120.066
6 -161.930 -144.342
709.382 -764.206

7 -45.000 191.000
664.382 -573.206

664.382 -573.206

664,382 -573.206

13

Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anizgsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2013/14 2012/13
DKK DKK
22.480.820 7.675.079
68.065.355 23.027.847
415.241 63.399
285.112 8.138.810
8 91.246.528 38.905.135
1.000 1.000
1.000 1.000
91.247,628 38.906.135
9 270.723 247.444
1.313.413 1.997.918
7.041.171 1.453.498
45.000 45.000
282,076 287.613
8.681.660 3.784.029
8.160 10.458.673
8.960.543 14,490.146
100.208.071 53.396.281
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Balance 30. juni

Passiver

Overfert resultat

Egenkapital

Henszettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

o\ tdef, N, 5

Langfri: g orplig

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og jenesteydelser

Anden geeld

Kortfristede geeld ;u'r.-qA I

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og evrige gkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold

pwe

Note 2013/14 2012/13
DKK DKK
9.334.213 8.669.832
9.334.213 8.669,832
10 1.361.000 1.316.000
1.361.000 1.316.000
74.576.435 35.556.255
11 74.576.435 35,556,255
11 3.979.820 1.869.820
3.689.261 0
3.619.852 910.231
3.176.309 4.609.226
471.181 464917
14.936.423 7.854.194
89.512.858 43.410.449
100.208.071 53.396.281
12
13
15

Egenkapitalopgerelse

2013/14
Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

2012113
Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Overfort

resultat 1alt

DKK DKK
8.669.831 8.669.831
664.382 664.382
9.334.213 9.334.213
9.243.038 9.243.038
-573.206 -573.206
8.669.832 8.669.832
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Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Tilbagebetaling af gaeld tit realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. juli
Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni

pwe

Note 2013/14 2012/13
DKK DKK
664.382 -573.206
14 2.677.049 2.364.209
15 -3.637.943 -406.162
«296.512 1.384.841
0 120.066
-161.930 -144.342
-458.442 1.360.565
0 -45.000
-458.442 1.315.565
-54.811.612 -9.287.144
-54.811.512 -9.287.144
-1.869.820 -1.869.820
43.000.000 22.000.000
41.130.180 20.130.180
-14.139.774 12.158.601
10.458.673 -1.699.928
-3.681.101 10.458.673
8.160 10.458.673
-3.689.261 0
-3.681.101 10.458.673
17

Noter til drsrapporten

1 Nettoomsatning
Forbrugsafgift
Effektbidrag/faste afgifter

Salg af el
Gebyrer

2 Produktionsomkostninger
Kob af naturgas, bio-olie og traepiller
@vrige omkostninger

Afskrivninger
Overfarsel ledningstab

3 Distributionsomkostninger
Overfart ledningstab

Af og nedskrivninger, distribution
@ivrige omkostninger

4 Administrationsomkostninger

@ivrige omkostninger

5 Finansielle indtsegter

Andre finansielle indteegter

pwe

2013/14 2012/13
DKK DKK
16.687.482 19.032.594
6.465.688 6.460.159
7.215.697 6.656.536
16.260 25,295
30.385.127 32.174.584
21.936.301 26.078.839
3.151.534 3.195.858
825.006 889.694
-6.984.000 -7.685.000
18.928.841 22.479.391
6.984.000 7.685.000
1.587.699 1.613.825
787.765 741,424
9.359.464 10.040.249
1.815.174 2.023.701
1815174 2.023.701
0 120.066
0 120.066
18



Noter til drsrapporten Noter til arsrapporten

2013/14 2012/13 2013/14 201213
. . DKK DKK Varebeholdni DKK BRK
6 Finansielle omkostninger 9 Varebeholdninger
Andre finansielle omkostninger 161.930 144.342 Révarer og hjzelpemateriater 270.723 247 444
161.930 144.342 270.723 247.444

= Skat af irets resultat 10 Hensmttelse til udskudt skat

Arets aktuelle skat 0 0 Materielle anlasgsaktiver 3.840.000 2.210.000
Arets udskudte skat 45.000 -191.000 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse Q -15.000
Skattemaessigt underskud til fremfersel -2.479.000 -879.000

45,000 -191.000
1.361.000 1.316.000

Udskudt skat er afsat med 23,3% svarende til den aktuelle skattesats.
8 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-  Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski- driftsmateriel og  laegsaktiver un-
ninger ner inventar der udferelse . .
SRR e R B 11 Langfristede geeldsforpligtelser
Kostpris 1. juli 11.284.013 104.457.491 788.948 8.138.810 Afdrag, der forfalder inden for 1 r, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Gvrige forpligtelser er
Tilgang i arets Iob 14.965.035 47.267.937 432.238 175.112 indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Afgang i arets igb 0 0 -376.238 -8.028.810
Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Kostpris 30. juni 26249.048  151.725.428 844.948 285,112 P eoensiaenae
Gaeld til realkreditinstitutt
Ned- og afskrivninger 1. juli 3.608.934 81.429.644 725.549 ld til realkreditinstitutter
Avrets afskrivninger 169.294 2.230.429 80,396
" . . Efter 5 ar 58.217.155 25,523.233
Tibagefarte ned- og afskrivninger pa Mellem 1 og 5 & 16.359.280 10.033.022
afhaendede aktiver ) 0 -376.238 0 1 og 909, 95
Langfristet del 74.576.435 35.556.255
Ned- og afskrivninger 30. juni 3.768.228 83.660.073 429.707 0 inden for 1 &r 3.079.820 1.869.820
78.556.255 37.426.075
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 22.480.820 68.065.355 415.241 285.112
2013/14 2012/13
DKK DKK

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:

Produktionsomkostninger 855.006 889.694
Distributionsomkostninger 1.587.699 1.613.825
2.442.705 2.503.519
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Noter til 4rsrapporten Noter til &rsrapporten

2013/14 2012113 201314 2012713
BRK DKK . DRK DKK
12 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser 14 Pengestromsopgorelse - reguleringer
Leje- og leasingkontrakter Finansielle indtaegter 0 -120.066
Finansielie omkostninger 161.930 144.342
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 2.470.119 2.530.833
feasingydelser: Skat af arets resultat 45.000 -191.000
Inden for 1 &r 13.680 13.680 2.677.049 2.364.209
‘Mellem 1 og 5 ar 6.840 20.520
20.520 34.200
15 Pengestromsopgorelse - endring i driftskapital
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 18 mdr. 20.520 34.200
Andring i varebeholdninger 23279 37.782
Sikkerhedsstillelser mv. Aendring i tilgodehavender -4,897.631 -1.662.754
Andring i leveranderer m.v. 1.282.967 1.218.810
Til sikkerhed for geeld til Kommunekredit har Odsherred Kommune afgivet kommunegaranti. -3.637.943 -406.162
13 Medarbejderforhold
Lanninger 2.661.247 2.629.025
Pensioner 318.115 312.760
Andre omkostninger til social sikring 52.528 46.677
Andre personateomkostninger 129.874 106.273
3.161.764 3.094.735
Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:
Produktionsomkostninger 1.516.296 1.495.108
Distributionsomkostninger 494.827 490.708
Administrationsomkostninger 1.150.641 1.108.919
3.161.764 3.094.735
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 6
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Nykebing Sj. Varmevaerk a.m b.a. for 2013/14 er udarbejdet i overensstemmelse med
4rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
Kklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold il sidste &r.
Arsregnskab for 2013/14 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd drets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som faige af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méiles palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsaetningen ved salg af varme og el indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette
anses for tilfzeldet, nir:

* levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb

* der foreligger en forpligtende salgsaftale

* salgsprisen er fastlagt, og

* indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Varmebidrag omfatter arets faktiske salg af fjernvarme til forbrugerne. Regnskabsaret og varmedret er
sammenfaldende.

Salg af el omfatter rets faktiske produktion.

pwc 23

Regnskabspraksis

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medg3et til at opné &rets omsztning.
Regnskabsposten omfatter bl.a. keb af naturgas, bio-olie og trapiller, direkte lon og indirekte
omkostninger sdsom vedligeholdelse og afskrivninger pd produktionsanleeg samt drift, administration og
ledelse.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gadeledningstab, vedligeholdelse af
ledninger, milerudgifter, gager, autodrift samt afskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, energispareaktiviteter samt afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af drets resultat

Skat af 4rets resultat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte p egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 50 &r
Ledningsnet og produktionsanleeg 15-30 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.600 omkostningsfores i anskaffelsesdret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlegsaktiver gennemgis arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Huvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
pélydende vardi, Der nedskrives til imedegdelse af forventede tab,

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Regnskabspraksis
Egenkapital

I overensstemmelse med vedtegterne har selskabet ikke en stamkapital. Egenkapitalenbestir af overforte
resultater. Selskabet er omfattet af Varmeforsyningsloven, hvoraf det fremgir, at overskud og underskud
skal indregnes i de kommende &rs priser. Egenkapitalen vil i overensstemmelse hermed indg i denne
beregning for de kemmende 4r.

Grundlaget for beregningen af de kommende &rs priser kan ikke udledes af rsrapporten.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som
folge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestrgmsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for dret opdelt p drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgares som &rets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omstningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

e
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Regnskabspraksis
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver,

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne. )

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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